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Baisse des taux, recul des risques géopolitiques
et commerciaux : Wall Street croit a I’alignement
des planetes !
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Cldture Ce matin
Dow Jones iBOVESPA Nikkei Taux 10 ans US
43 386.84 137 114.52 40 140.52 4.260
404.41 0.94% 1346.60 0.99% 555.79 1.40% 2.9 pb
S&P 500 EuroStoxx 50 Hang Seng Change €/$
6 141.02 5 244.03 24 290.52 1.1688
48.86 0.80% -7.99 -0.15% -35.12 -0.14% -0.11%
Nasdaq Composite CAC 40 S&PF Pétrole
20 167.91 7 557.31 6 202.52 65.68
194.36 0.97% -0.85 -0.01% 0.11% 0.44 0.67%
viIX Taux 10 ans Allemagne
16,59 2.565
-0.17 -1.0% 0.4 pb

Source : MarketWatch, cours a 7:25

Achevé de rédigé a 7h30

Etats-Unis

S&P SECTORS Day Week Month ___vear to date [oow Jones Day Month Year to date
CONSUMER DISCRETIONARY 2.4% 15% 23% 506% WD s 3.0% 101.7%

TECHNOLOGY 1.6% 0.7% 0.9% a76%  |amazoncom 18% 5.0% a7.6%
17% 15,2% 26%

16% 0.3% 61.8%

INDUSTRIALS 11% -0.4% 62% 165%  [UNTEDHEALTH GROUP
uTiLmes 1.1% 13% 35% 218%  |amERcAN ExPRESS

HEALTH CARE 1.0% 00% 1% 19%
320 7.0% 23% Day Month Year
0.3% 2.3% 409%  |soEnc I
FINANCIALS 08% 03% -3.4% 292%  |ProcTER& GAMBLE B os% 5.9% 12.7%
CONSUMER STARLES 0.1% 1.4% 5.0% 116%  |NKE® o5 7.0% -325%
MATERIALS 0.0% 21% 11.4% 29% _|cisco svstems B 0% -1.0% 16.5%

comm svs 0,8 -11% 2.6% -34,8%

Les actions américaines sont encore sur une nouvelle hausse sur la journée
d’hier, dépassant des seuils symboliques pour les indices, alimentées par
I'apaisement des tensions géopolitiques, une solide performance des valeurs
technologiques et les attentes croissantes de baisses de taux d’intérét. Le S&P
500 a ouvert en hausse, autour des 6 100 points et, tranquillement, est monté
vers les 6 150, sans les atteindre. Finalement, il cl6turera la séance a 6 141 (+
50 points), sur un gain e 0,8%, aprés une séance de hausse tranquille sans
volatilité et indifférente aux données économiques du jour. Parmi les onze
secteurs majeurs du S&P 500, les télécoms ont enregistré la hausse la plus
importante, tandis que I'immobilier a décliné le plus lourdement. Le Nasdaq est
en hausse de 1,0% a 20 168 (+ 194 points) et le Dow Jones gagne 0,9% a 43 387
(+ 404 points). L'optimisme des investisseurs a bénéficié des déclarations de la
Maison Blanche : elle a minimisé les prochaines échéances sur les droits de
douane, calmant les craintes des investisseurs quant a une guerre commerciale.
De plus, les discussions selon lesquelles le président Trump nommerait un
nouveau président de la Fed plus tét que prévu ont alimenté les spéculations sur
un changement vers une politique monétaire plus souple. D'aprés FedWatch de
CME, les marchés financiers misent a prés de 21% sur I'hypothése d'une baisse
des taux de 25 points de base lors de la réunion de juillet de la Fed. Le scénario
gue la premiere baisse des taux de l'année intervienne en septembre est
toutefois grandement privilégié (75%). Au niveau des données économiques, la
révision du PIB du BEA a montré que I'économie américaine s’est contractée
plus que prévu au premier trimestre de 0,5% en rythme annualisé et que le déficit
des biens s’est creusé de maniére inattendue en raison de la baisse des
exportations sur le mois de mai. Mais, la plupart des géants de la technologie tels
qu’Amazon (+ 2,4%), Alphabet (+ 1,7%) et Meta (+ 2,5%) ont mené les gains,



L
7 aurel

Change €/$

(Source : Marketwatch)

Taux 10 ans (US)

(Source : Marketwatch)

Taux 10 ans (Allemagne)

(Source : Marketwatch)

tandis qu’Apple a résisté a la tendance, glissant de 0,3%. A noter, Micron a perdu
1,0% en dépit de prévisions trimestrielles revues a la hausse, mais son discours
optimiste a soutenu la valorisation du secteur des semi-conducteurs.

Détail de la séance sur les valeurs : cf. Les US en Actions.

Asie

Sur le marché des changes, le dollar reste chahuté, mais donne quelques signes
de stabilisation sur ses plus bas niveaux depuis février 2022. Le Dollar Index est
passé, en 24h, de 97,5 a 97,36 ce matin en Asie avec un plus bas a 97,0. Il a
fluctué, sur les derniéres 24h, entre 97,0 et 97,4. Le président Donald Trump
pourrait annoncer son choix pour le prochain président de la Fed dés septembre
ou octobre, créant potentiellement une structure de direction « fantdme ». Les
cambistes attendent maintenant le rapport sur I'indice des prix PCE, l'indicateur
d’inflation préféré de la Fed, pour ajuster leurs anticipations de politique
monétaire. La Maison-Blanche a aussi contribué a apaiser les tensions sur les
marchés en minimisant I'importance des prochaines échéances tarifaires,
réduisant ainsi les craintes d’'un rebond du conflit commercial.

Sur le marché obligataire, les taux & 10 ans américain sont autour de 4,26% ce
matin, en rebond, aprés avoir cléturer la séance américaine a 4,23%. Sur la
séance d’hier, les taux longs, dans un premier temps se sont stabilisés autour
des 4,27%/4,29% pour ensuite reculer sur la seconde partie de la séance
ameéricaine alimentée par les anticipations de baisses de taux plus importantes.
Les spéculations se sont intensifiées a la suite d’informations selon lesquelles le
président Donald Trump pourrait annoncer son choix pour la prochaine
présidence de la Fed dés septembre ou octobre. Les marchés monétaires tablent
désormais sur des baisses de taux de 64 pb pour 2025, contre 46 pb plus t6t
dans la semaine. Rien a signaler en Europe avec une stagnation des marchés
obligataires : le Bund & 2,570% (- 0,2 pb), I'OAT efface - 0,05 pb a 3,251%, les
taux espagnols reculent de 0,1 pb, a 3,16%. Seuls les BTP italiens connaissent
un mouvement significatif : - 2,2 pb, a 3,460%.

“ChangesetTaux

Le Nikkei 225 gagne de 1,4% dépassant les 40 000 points. Les actions
japonaises connaissent des sommets de plusieurs mois dans le sillage de Wall
Street. Le sentiment du marché s’est amélioré apres que la Maison Blanche a
minimisé I'urgence des prochaines échéances tarifaires, apaisant les inquiétudes
des investisseurs concernant une reprise de la guerre commerciale, mais rien
n’est réglé pour le moment... La porte-parole Karoline Leavitt a indiqué que les
délais étaient flexibles et pouvaient étre prolongés. Au niveau domestique, les
nouvelles données montrent que I'inflation sous-jacente dans la région de Tokyo
a ralenti en juin mais est restée bien au-dessus de I'objectif de 2% de la Banque
du Japon, soutenant les attentes de nouvelles hausses de taux. Les gains ont
été menés par les principales composantes de l'indice, notamment Disco (+
5,9%), Tokyo Electron (+ 4,6%), Mitsubishi Heavy Industries (+ 2,1%), Kawasaki
Heavy Industries (+ 6,2%) et SoftBank Group (+ 1,5%).

L’indice composite de Shanghai recule de 0,2% et le Hang Seng de — 0,3%. Le
président Donald Trump a annoncé que les Etats-Unis et la Chine avaient signé
un accord commercial, sans fournir de détails. Sur le front intérieur, les données
ont montré que les bénéfices industriels en Chine ont chuté de 9,1% sur un an,
la plus forte baisse en sept mois. Les investisseurs attendent maintenant la
réunion du Politburo de juillet pour des signes potentiels de mesures de relance
plus fortes.
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Le KOSPI est en baisse de 1,1%, prolongeant ses pertes. Le principal frein est
venu des prises de bénéfices continues de la part des investisseurs étrangers et
institutionnels apres les récentes reprises des valeurs technologiques et bio.
Malgré le sentiment positif de Wall Street et 'apaisement des tensions au Moyen-
Orient, le marché local a eu du mal a maintenir sa dynamique. Du c6té des
entreprises, des pertes ont été observées pour LG Energy Solution (- 0,8%) et
Hyundai Motor (- 0,7%). A I'inverse, Samsung Electronics (+ 0,5%), SK Hynix (+
0,3%) et Hanwha Aerospace (+ 4,2%) sont en hausse.

Le S&P/ASX 200 recule de 0,1%. Du c6té des entreprises, les sociétés minieres
chinoises dépendantes des exportations ont mené la charge, en hausse de plus
de 3,0%, comme BHP (+ 3,6%), Fortescue (+ 2,9%) et South32 (+ 2,1%). La
société miniére aurifere Northern Star a également augmenté de 0,8%.

Pétrole (WTI) H Pétrole

(Source : Marketwatch)

Les cours du pétrole sont en légére hausse sur la séance d’hier, aidés par la
faiblesse persistante du dollar. Le prix du baril de Brent de la mer du Nord, pour
livraison en ao(t, a grappillé 0,07% a 67,73 $. Son équivalent américain, le baril
de West Texas Intermediate, pour livraison le méme mois, s'est octroyé 0,5% a
65,24 $. Le rapport hebdomadaire de I'Agence américaine sur I'énergie (EIA) sur
les stocks de brut aux Etats-Unis a montré, mercredi, que la demande d'essence
avait augmenté la semaine derniére (+ 4,2%) dans le pays. En outre, sur la méme
période, les stocks commerciaux de pétrole américains ont enregistré un recul
plus marqué qu'attendu pour la cinquieme semaine d'affilée, ce qui soutient les
cours du pétrole. La faiblesse persistante du dollar apporte aussi un certain
soutien aux matiéres premiéres. Le pétrole étant libellé dans la monnaie
ameéricaine, il devient donc techniquement moins cher pour les autres pays
lorsque le billet vert baisse. Il a perdu plus de 11% par rapport a lI'euro. Le Dollar
index est tombé a son plus bas niveau depuis mars 2022. Le fragile cessez-le-
feu entre I'lran et Israél tient toujours.
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